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  摘 要:在分析中国对外贸易影响因素的基础上,基于中国2008~2020年宏观数据,利用灰色

关联度分析方法研究各影响因素与中国对外贸易的关联性。结果表明:国内生产总值、电子商务销

售额、外商直接投资、对外直接投资、社会融资规模等因素均与中国对外贸易具有正关联性,其中国

内生产总值、外商直接投资、对外直接投资是影响中国对外贸易的主要因素,且国内生产总值与中

国对外贸易的关联性最强;而在中美贸易战发生之前,各因素与中国对外贸易的关联性更强,且外

商直接投资与中国对外贸易的关联性最强。
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  近年来,面对错综复杂的国际国内政治经济环

境和新冠疫情的巨大冲击,我国经济顶住了下行压

力而重新回复到上升趋势之中,其中对外贸易功不

可没。我国贸易格局在保持全球地位的同时也呈现

出新的格局,从贸易总量、贸易结构、贸易效率上看,

对外贸易已经出现了新的变化。当前,东盟已经成

为中国第二大贸易伙伴,民营企业首次成为我国第

一大外贸主体;海关通关时间逐渐缩减,贸易效率大

幅提升。这些都有利于我国对外贸易的高质量发展

和可持续发展。然而,随着国内外风险挑战明显上

升,未来我国对外贸易必然面临更多新困难、新挑

战,因此我国对外贸易需要进一步利用各种有利因

素来促进贸易增量、优化贸易结构、培育外贸新业态

新模式。在此背景下,本文对我国对外贸易的影响

因素进行分析,并据此针对我国对外贸易提出合理

的政策建议,具有较强的现实意义。

  一、文献综述

现有研究表明,对外贸易的影响因素众多,经济

增长、电子商务、外国直接投资、对外直接投资、金融

发展等因素均与对外贸易存在关联性。现有研究进

展如下。
(一)经济增长与对外贸易

从经济增长与对外贸易的相关性和因果关系来

看,杨全发(1998)研究发现我国发达地区出口和经

济增长之间存在显著的相关性[1];许启发等(2002)

发现进出口与 GDP之间存在因果关系[2];郭雁等

(2016)进一步发现短期内进出口总额与GDP之间

存在因果关系,长期内进出口总额与GDP之间存在

协整关系[3]。从经济增长与对外贸易的关系类型来

看,王美昌等(2016)研究发现一带一路国家双边贸

易与中国经济增长之间存在长期均衡关系[4];谷克
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鉴等(2016)、张小宇等(2019)发现对外贸易与经济

增长之间具有非线性关系,且存在区域异质性[5][6]。
(二)电子商务与对外贸易

从电子商务影响对外贸易的路径来看,乔阳等

(2012)研究发现电子商务的广泛应用扩大了贸易范

围,促进了服务贸易和技术贸易的发展,从而引起国

际贸易的变革[7];郭四维等(2018)认为跨境电商通

过增大贸易机会、扩大贸易主体、丰富贸易内容等方

式有效促进对外贸易增长与转型[8]。从电子商务对

外贸的影响作用来看,李子等(2014)研究表明跨境

电子商务发展与进出口贸易之间存在长期均衡关

系,且跨境电子商务的发展能够增加进出口贸易的

同向波动性[9];温湖炜等(2021)认为跨境电商的试

点政策显著提高了试点城市的出口贸易规模[10]。
(三)外国直接投资与对外贸易

孟晓宏(2005)认为外国直接投资已成为我国国

际贸易摩擦不断增加的一个重要因素,而贸易摩擦

增加势必会影响国际贸易的发展[11];胡再勇(2006)
认为外国直接投资与我国进出口贸易总额之间存在

长期均衡关系,且外国直接投资对我国出口贸易的

推动作用大于其对进口贸易的推动作用[12];罗伟等

(2019)认为外国直接投资对贸易增加值具有贡献,
但贡献率趋于衰减[13];陈修谦等(2021)发现东盟国

家经济发展水平、外国直接投资等因素对中国贸易

出口具有正向影响[14]。
(四)对外直接投资与对外贸易

从对外直接投资与对外贸易的关系来看,张如

庆(2005)研究发现对外直接投资与进出口存在单向

因果关系,出口与对外直接投资之间存在长期均衡

关系,但 进 口 和 对 外 投 资 之 间 没 有 长 期 均 衡 关

系[15]。从对外直接投资对外贸的影响作用来看,王
胜等(2014)研究发现我国对外直接投资会增加我国

进出口贸易流量,具有显著的贸易创造效应[16];安
蕾(2018)研究发现对外直接投资对出口存在替代效

应,且中国对外直接投资对本国出口存在负面影

响[17];毛海欧等(2019)发现中国对外直接投资提高

了“一带一路”国家与中国的双边贸易互补程度[18];
林创伟等(2019)发现中国对东盟国家的直接投资具

有显著的贸易创造效应,且贸易创造效应存在明显

的异质性[19]。
(五)金融发展与对外贸易

曲建忠等(2008)研究发现金融发展对国际贸易

存在显著促进作用,且金融发展与国际贸易存在长

期均衡关系[20];徐建军等(2009)研究发现经济货币

化、经济金融化、汇率和投资水平等金融发展因素都

对我国外贸具有促进作用[21];项松林(2019)发现金

融发展对企业出口存在促进作用,但促进作用存在

异质性[22]。
(六)金融危机与对外贸易

金洪飞等(2011)的研究发现国际金融危机可以

通过收入途径和汇率途径影响中国的对外出口[23];
沈国兵等(2017)发现美国次贷危机的冲击下,中国

东、西部省份外贸结构差异逐渐趋于衰减[24];李柔

等(2019)发现金融危机对出口的当期影响和滞后影

响显著,而货币危机对出口的影响不显著,但银行危

机和违约危机对出口存在显著影响[25]。
从以上文献分析可以发现,经济增长、电子商

务、外国直接投资、对外直接投资、金融发展等多个

因素均会影响对外贸易,其中很多变量还与对外贸

易之间存在因果关系和协整关系。因此,在研究我

国对外贸易问题时,必须综合考虑多个变量的影响。
但从现有研究来看,大多数文献只考虑到了单个变

量与对外贸易的关系,而综合考虑多变量与对外贸

易关系的文献不多。另外大多数文献均运用线性计

量模型的方式,在控制其他变量的情况下考察单个

变量与对外贸易的关系,这将会忽略变量之间的相

互干扰,导致影响效应的估计出现偏差。基于此,本
文采用灰色关联分析方法,综合考察经济增长、电子

商务、外国直接投资、对外直接投资、金融发展等多

个变量与我国对外贸易的关联性。

  二、灰色关联分析方法介绍

灰色关联分析法主要通过识别变量趋势曲线之

间的相似程度来判断变量之间的关联程度,且在判

断关联性的过程中既用到了定性分析又用到了定量

分析,避免了计量分析中单纯用定量分析来判断变

量关系时存在的偏差。假设要判断序列xi 与x0 的

关联性强弱,利用灰色关联分析方法的步骤如下:
第一步,基于变量样本数据,确定参照序列:

x0={x0(k),k=1,2,…,n} (1)
和比较序列:

xi= {xi(k),k=1,2,…,n},i=1,2,…,n (2)
再采用均值法对所有数据进行标准化处理,得到新

的参照序列:

x'0={x0(k)/􀭺x0,k=1,2,…,n} (3)
和比较序列:
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x'i= {xi(k)/􀭵xi,k=1,2,…,n},i=1,2,…,n
(4)

第二步,计算差序列:

Δxi(k)= {x'0(k)-x'i(k)},i=1,2,…,n (5)
第三步,计算两极数值的最大差:

M =max
i
max

i
Δi(k) (6)

和最小差:

m=min
i
min

i
Δi(k) (7)

其中i=1,2,…,n。
第四步,求关联系数:

ri=
m+ρM
Δi(k)+ρM

,ρ∈ (0,1),k=1,2,…,n,

i=1,2,…,n (8)
第五步,计算灰色关联度:

ri=
1
n􀰐

n

k=1
ri(k),i=1,2,…,n (9)

由公式(9)的计算结果可以判断,ri 越大表明

序列xi 与x0 关联性越强。

  三、中国对外贸易的影响因素及其统计

描述

  (一)影响因素选取

根据前文的文献分析可知,对外贸易的影响因

素众多。根据数据可得性,本文选取国内生产总值

(GDP)、电子商务(ET)、外商直接投资(FDI)、对
外直接投资(OFDI)、社会融资规模(SFS)作为中

国对外贸易(TFTV)的影响因素。

1.国内生产总值(GDP)
国内生产总值度量了经济增长情况,而经济增

长与进出口总额有着密不可分的关系。进出口活动

作为拉动国民经济发展的重要力量,对国家经济总

量增长具有极其重要的作用,对外贸易依存度也是

衡量一国经济国际化水平的重要标志之一。基于

此,本文将进出口总额与国内生产总值看作互为因

果关系,由此选取国内生产总值作为影响变量。

2.电子商务(ET)
电子商务的发展促进了国际贸易的转型,同时

电子商务还简化了国际贸易中的反复磋商过程,扩
大了贸易主体范围,从而推动了国际贸易的快速发

展。本文借鉴李子等(2014)的研究[9],采用电子商

务采购销售总额来衡量中国电子商务规模。

3.外商直接投资(FDI)
改革开放以来,我国通过招商引资促进了经济

发展,同时招商引资也促进了我国国际贸易的发展,
本文借鉴胡再勇(2006)的研究[12],采用外商直接净

投资额来衡量中国外商直接投资规模。

4.中国对外直接投资额(OFDI)
一国对外直接投资势必会影响该国贸易发展,

同时对外直接投资还会对外贸出口产生替代效应,
本文借鉴张如庆等(2005)的研究[15],采用中国对外

直接净投资额来衡量中国对外直接投资规模。

5.社会融资规模(SFS)
金融的发展对国际贸易起到了显著的促进作

用,本文借鉴徐建军等(2009)的研究[21],选取社会

融资规模存量来衡量我国金融发展程度。
(二)变量统计描述与相关性分析

变量时间范围为2008~2020年,所有数据均来

源于各年度《中国统计年鉴》,对变量统计描述如表1。

表1 变量统计描述

TFTV GDP FDI SFS OFDI ET

均值 250768.80 661019.50 1202.70 1388532.00 1138.02 119740.40

中值 245502.90 643563.10 1197.05 1229386.00 1231.20 128339.00

最大值 337106.30 1072890.00 1418.12 2736148.00 1961.50 238022.00

最小值 150648.00 319244.60 918.04 379765.00 559.10 29000.00

标准差 52731.49 243027.40 153.00 785533.70 430.80 69190.06

观察值 13 13 13 13 13 13

  采用Pearson相关分析法对变量进行相关性分

析,结果见表2。从表2的结果可知,所选的影响因

素均与对外贸易呈正相关关系,且显著性水平达到

5%及以上,较为理想。

  四、灰色关联度分析

本文利用灰色关联分析法分析国内生产总值

(GDP)、电子商务销售额(ET)、外 商 直 接 投 资
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(FDI)、对 外 直 接 投 资(OFDI)、社 会 融 资 规 模

(SFS)与中国对外贸易(TFTV)的关联性。首先在

不剔除物价影响的情况下按照公式(1)~(9)的方法

计算灰色关联系数,再以2008年为基期将所有名义

数据进行物价平减处理,并在剔除物价影响的情况

下计算灰色关联系数,结果见表3。由于中美贸易

战对中国对外贸易具有较大影响,为了检验这一外

生事件的影响,在表3中也列出了2008~2017年这

一时间段的灰色关联度分析结果。

表2 变量相关性分析

TFTV GDP FDI SFS OFDI ET

TFTV 1

GDP
0.9441***

(0.0000)
1

FDI
0.9590***

(0.0000)
0.9580***

(0.0000)
1

SFS
0.9201***

(0.0000)
0.9932***

(0.0000)
0.9318***

(0.0000)
1

OFDI
0.6355**

(0.0196)
0.7504***

(0.0031)
0.7711***

(0.0020)
0.7119**

(0.0063)
1

ET
0.8096***

(0.0008)
0.8986***

(0.0000)
0.8726***

(0.0001)
0.8916***

(0.0000)
0.8766***

(0.0001)
1

     注:表中**、***表示在5%、1%概率水平显著;括号中的数值为概率。

表3 中国对外贸易与各影响因素的灰色关联系数

影响变量 
货物进出口总额(2008~2020年)

未剔除物价因素 剔除物价因素

货物进出口总额(2008~2017年)
未剔除物价因素 剔除物价因素

国内生产总值 0.8704 0.7911 0.8920 0.8035
电子商务销售额 0.6829 0.6002 0.7004 0.6376
外商直接投资 0.8283 0.7150 0.9731 0.8814
对外直接投资 0.7982 0.7577 0.8703 0.7761
社会融资规模 0.6958 0.6015 0.7122 0.6225
平均关联度 0.7751 0.6931 0.8296 0.7442

  对表3的灰色关联系数估计结果分析如下:
从2008~2020年的灰色关联度分析结果可知,

国内生产总值(GDP)、电子商务销售额(ET)、外商

直接投资(FDI)、对外直接投资(OFDI)、社会融资规

模(SFS)这5个因素对中国对外贸易(TFTV)的影

响权重不一,关联度分别为0.8704、0.6829、0.8283、

0.7982、0.6958,主次顺序分别为国内生产总值(GDP)

>外商直接投资(FDI)>对外直接投资(OFDI)>
社会融资规模(SFS)>电子商务销售额(ET)。而排

除物价因素的影响之后,关联度分别为0.7911、

0.6002、0.7150、0.7577、0.6015,主次顺序分别为国

内生产总值(GDP)>对外直接投资(OFDI)>外商

直接投资(FDI)>社会融资规模(SFS)>电子商务

销售额(ET)。国内生产总值(GDP)与中国对外贸

易(TFTV)的关联性最强,电子商务销售额(ET)与
中国对外贸易(TFTV)的关联性最弱。所有变量与

中国对外贸易(TFTV)的关联度均大于0,这与相

关性分析结果一致。
在剔除物价因素影响和未剔除物价因素影响两

种模式下,国内生产总值(GDP)、外商直接投资

(FDI)、对外直接投资(OFDI)与中国对外贸易

(TFTV)的关联度均大于平均关联度,这表明这3
个因素在本文选取的5个因素中起到主要作用。

从2008~2017年的灰色关联度分析结果可知,
国内生产总值(GDP)、电子商务销售额(ET)、外商

直接投资(FDI)、对外直接投资(OFDI)、社会融资规
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模(SFS)这5个因素对中国对外贸易(TFTV)的影

响权重不一,关联度分别为0.8920、0.7004、0.9731、

0.8703、0.7122,主 次 顺 序 分 别 为 外 商 直 接 投 资

(FDI)>国内生产总值(GDP)>对外直接投资

(OFDI)>社会融资规模(SFS)>电子商务销售额

(ET);而排除物价因素的影响之后,关联度分别为

0.8035、0.6376、0.8814、0.7761、0.6225,主次顺序分

别为外商直接投资(FDI)>国内生产总值(GDP)

>对外直接投资(OFDI)>电子商务销售额(ET)

>社会融资规模(SFS)。外商直接投资(FDI)与中

国对外贸易(TFTV)的关联性最强,国内生产总值

(GDP)、外商直接投资(FDI)、对外直接投资(OFDI)
与中国对外贸易(TFTV)的关联度均大于平均关

联度。
对比2008~2020年、2008~2017年这两个时

间段的灰色关联度分析结果,可以发现在剔除物价

因素影响和未剔除物价因素影响两种模式下,2008~
2017年的关联度均明显大于2008~2020年,其中可

能的原因是中美贸易战背景下,投资环境、投资前

景、投资收益预期等均会受到影响,从而导致外商直

接投资(FDI)、对外直接投资(OFDI)等因素与中

国对外贸易(TFTV)的关联度出现了变化,但是国

内生产总值(GDP)、外商直接投资(FDI)、对外直

接投资(OFDI)仍然是中国对外贸易(TFTV)的主

要影响因素。

  五、结论与建议

本文在分析中国对外贸易影响因素的基础上,
基于2008~2020年中国宏观数据,利用灰色关联度

分析方法研究各影响因素与中国对外贸易的关联

性。结果表明:国内生产总值、电子商务销售额、外
商直接投资、对外直接投资、社会融资规模等因素均

与中国对外贸易具有正关联性,其中国内生产总值、
外商直接投资、对外直接投资是影响中国对外贸易

的主要因素,且国内生产总值与中国对外贸易的关

联性最强;而在中美贸易战发生之前,各因素与中国

对外贸易的关联性更强,且外商直接投资与中国对

外贸易的关联性最强。
基于此,本文提出如下的建议:第一,我国在发

展对外贸易的过程中,要系统考虑各种因素的影响,
利用有利因素推进企业走出去,在全球产业链中参

与国际竞争;第二,充分利用我国经济率先恢复增长

带来的巨大机遇,以国内国际双循环相互促进为出

发点,继续保持招商引资力度,并加大对外直接投资

力度,以此来促进对外贸易;第三,加强电子商务与

对外贸易的衔接,大力推进电子商务在全球贸易中

的应用,建立完善的电子商务网络;第四,在面对外

在冲击时,应在系统分析对外贸易影响因素的基础

上,及时调整外贸增长模式。
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