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普惠金融发展对农村家庭创业的影响研究
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  摘 要:利用2018年中国家庭追踪调查(CFPS)数据库,通过构建普惠金融发展水平指数,建
立Probit模型系统分析普惠金融发展对农村家庭创业的影响。研究发现:普惠金融发展促进了农

村家庭创业,两者关系具有一定稳健性;普惠金融发展对存在信贷约束的农村家庭促进效果更显

著;保险覆盖率的提高对风险厌恶型农村家庭选择创业的促进作用更明显;电子支付使用度的提高

对低学历农村家庭创业行为的促进效果更明显;正规融资在普惠金融发展与农村家庭创业间起中

介作用。因此,政府应重视农村地区普惠金融发展,完善农村保险保障体系,提高农村家庭综合素

质和正规金融质量,进一步激发农村创业活力,助力乡村振兴。
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  一、引言

2020年10月,党的十九届五中全会上首次明

确提出“巩固脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接”。

在巩固脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接的过程中

农村地区人才流失、老龄化及空心化等问题严重,农
村家庭创业成为吸引人才回流、增加农民收入、带动

农民就业、实现乡村振兴的关键因素之一。中央和

地方政府出台了一系列促进农民创业的政策。早在

2017年党的十九大报告明确指出要支持和鼓励农民

就业创业。2020年中央一号文件也明确指出要深入

实施农村创新创业带头人培育行动。2022年中央一

号文件再次强调要促进农民就近就业创业以促进农

村发展。然而,创业具有长周期、高风险与不确定性

的特点,导致创业融资存在非常严重的信息不对称和

信贷约束的问题,大部分创业都以失败告终[1]。

金融是现代经济的核心,创业离不开金融。创

业需要持续稳定的资金来源、完善且运行良好的金

融体系。具体而言,金融发展可以通过合理有效地

分配金融资源、缓解融资约束来促进地区创业活动。

在乡村振兴的战略推动下,打造广覆盖面、高融资效

率、可持续性的普惠金融体系对农户来说尤其重

要[2]。2022年2月,中央全面深化改革委员会第二

十四次会议审议通过《推进普惠金融高质量发展的

实施意见》,为下一阶段普惠金融发展明确方向和目

标。近年来,在政策扶持下我国普惠金融发展取得

了卓越成效。在一些普惠金融发展较早的地区,部
分农村家庭创业者已经体验到普惠金融的高效性和

便利性,享受到普惠金融的发展红利。因此,在巩固

脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接的关键时期,在
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农村创业风险高且成功率低的背景下,用新的数据

进一步实证检验普惠金融发展是否真的能促进农村

家庭创业,阐明其中介效应机制,成为重要的理论问

题,具有很强的现实意义。
本文利用中国家庭追踪调查(CFPS)数据库对

普惠金融发展和农村家庭创业的关系进行分析,结
合已有文献提出假设并构建模型实证分析,研究发

现普惠金融发展对农村家庭创业促进作用显著,正
规融资获得具有中介效应。本文可能的创新之处在

于:一是区别于其他学者,选取了2018年CFPS数

据库,构建普惠金融发展指数进行分析,具体考察了

普惠金融的可获得性、使用便利性及使用有效性,丰
富了相关研究证据。二是将构成家庭普惠金融发展

水平的三个指标分别进行异质性分析,已有文献重

点关注地区异质性及群体异质性等,本文重点关注

了信贷约束、保险覆盖率以及电子支付使用度的异

质性。三是在模型选择与构建中丰富了控制变量,
已有文献大都重点关注个人特征变量与家庭特征变

量,本文创新性加入了社区特征变量,以期丰富相关

研究微观层面内容。

  二、理论分析与假设提出

(一)普惠金融和农村家庭创业

普惠金融联盟(AFI)等国际组织提出,普惠金

融包含三个层次的含义,分别是可获得性、使用便利

性、质量水平。纵观已有研究发现,早期的研究大多

以宏观角度为主,近年来不少学者从微观角度探究

普惠金融与创业之间的关系,使得对于普惠金融的

衡量有了更坚实的微观基础。因此,普惠金融可能

对农村家庭创业产生促进作用。
第一,普惠金融通过弥补传统金融对不发达地

区的不足,使农村等不发达地区能够享受更多红利。
目前我国城乡差距较大、失衡问题突出,城市地区金

融发展水平显著高于农村地区,农村地区家庭创业

过程中信贷约束、非正规借贷问题严重。而农村地

区作为乡村振兴战略实施的主要阵地,“三农”问题

更是关系国计民生的根本性问题。张碧琼(2021)从
城乡差异的视角考察了数字普惠金融发展对收入分

配的影响及其传导机制,研究结果揭示了数字普惠

金融发展的“益贫性”特征,即无论是收入效应还是

创业活动,农村居民均从中获得了更多的发展红

利[3]。杜晓山(2006)指出普惠金融体系能够明显拓

宽金融服务边界,助力农村经济发展,提高农民收

入,缩小城乡收入差距[4]。
第二,普惠金融通过降低农村家庭创业成本,提

高创业可能性。朱粤伟(2007)认为金融交易成本越

高,金融交易就越难达成,金融交易效率和质量就越

低[5]。同时,在传统金融供给框架下,农村金融供给

主体与需求主体在信贷过程中存在较高的显性和隐

性交易成本。普惠金融的出现使得消费者可以在线

上完成交易,改变了商业模式中价值交付的环节,同
时普惠金融可以通过人工智能、互联网、大数据等数

字技术,对分散的客户资源进行整合和管理,有助于

降低人工物力等方面的交易成本,罗新雨等(2021)
指出在普惠金融的推动下,互联网、大数据等数字技

术的发展降低金融服务机构的获客成本、搜寻信息

成本、交易成本等,同时降低金融服务的门槛和制度

性创业的门槛[6]。因此,普惠金融可能对农村家庭

创业产生促进作用。
前文阐释了普惠金融的发展可以推动农村家庭

创业活动的开展,而这种促进作用是通过弥补传统

金融对不发达地区的不足、降低农村家庭创业成本

来产生的。据此,提出假设1:

H1:普惠金融发展有利于促进农村家庭创业。
(二)家庭普惠金融水平、信贷约束与家庭创业

资金是创业活动中最重要的一环,很大程度上

决定了创业行为能否持续进行,同时农村家庭的自

有资产普遍较低,创业资金的获得很大一部分来源

于借贷。农村家庭更容易受到金融市场的信贷约束

与排挤,同时由于市场中存在的信息不对称,这种约

束和排挤将进一步被放大,导致创业受阻碍[7]。普

惠金融发展对农村家庭的创业行为的影响与信贷约

束有着密切联系,正规的金融机构通过对贷款用途

的规定及贷款后的用途跟踪管理可以对创业农户的

资金使用进行管理和监督,督促农户进行创业活动。
另一方面,随着我国征信系统的完善,还款期限也可

以激励创业农户,提高农户创业积极性与努力程

度[8]。当普惠金融发展水平越高时,农村家庭所面

对的信贷约束越小,创业门槛相对降低,选择创业的

可能性越大。在普惠金融的推动下,互联网、大数据

等数字技术的发展降低金融服务机构的获客成本、
搜寻信息成本、交易成本等,同时降低金融服务的门

槛和制度性创业的门槛[6],使得更多的创业群体,尤
其受到信贷约束较大的的农村家庭能够接触相匹配

的金融服务,享受普惠金融福利。据此,提出假设2:

H2:普惠金融发展对存在信贷约束的农村家庭

创业的促进效果更显著。
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(三)保险覆盖率、家庭风险偏好与农村家庭创业

不少研究表明,保险与家庭创业有着密切的联

系。陈 怡 安 等 (2015)使 用 中 国 综 合 社 会 调 查

(CGSS)研究发现社会保险的参与显著提高了个人

的创业概率,平均促使个人创业概率提高2.1~2.5
个百分点[9]。有学者指出医疗保险的普及不仅显著

提高了农民工创业概率,对新生代农民工的创业行

为正向影响也更为显著[10]。周德水等(2018)通过

分析发现医疗保险通过缓解医疗费用支出来促进创

业,养老保险则是通过降低金融风险投资概率对创

业产生影响[11]。尤其指出医疗保险对创业的“激励

效应”主要在农村居民。可以推断,拥有商业保险对

农村家庭创业起到促进作用。农村家庭出于规避风

险的考虑而购买商业保险,其赔付产生的替代收入

可能影响家庭的未来储蓄和当期消费。家庭获得商

业保险后,抵御健康或财产等风险的能力变强,会促

进家庭的创业[12]。对于风险厌恶型和风险偏好型

两种农村家庭来说,风险偏好型家庭本就偏好风险,
是否具有抵御风险能力的商业保险对其创业决策的

影响相对较小。据此,提出假设3:

H3:保险覆盖率对风险厌恶型农村家庭的家庭

创业促进效果更显著。
(四)电子支付使用度、受教育水平与农村家庭

创业

以网络支付为主体的第三方支付行业作为新兴

金融服务产业,在我国经济发展、金融支付基础设施

建设过程中起到越来越重要的作用。首先,第三方

支付的快速发展促进了农村电子支付基础设施的建

设[13],为创新创业提供了基础,互联网降低了顾客

的搜寻成本、评估成本等[14],促进农村淘宝、电子商

务等产业的发展。其中农村电子商务平台的发展快

速改变了农村家庭创业的生产及销售模式,农村创

业者不仅可以通过产品信息实时动态来降低生产成

本、灵活调整生产策略,还可以通过微信、直播等方

式拓宽销售平台[15]。其次,第三方支付的普及提高

了农村地区的金融服务水平,缓解农村创业家庭的

信息不对称的问题,使农村创业家庭能够接触到更

多的金融产品及服务。加速金融机构资金周转,缩
短资金流动的时间,降低农村家庭创业过程中的交易

成本。因此,第三方支付的发展可以缓解农村地区的

金融排斥问题并促进农村家庭创新创业。由于在农

村地区受教育水平的参差,信贷约束对受教育程度较

低的农村家庭创业影响更大[16],受过高等教育的农

村居民收获信息的能力相对来说会更强,多年的求学

生活的经历经验使他们受到信贷约束与排挤的可能

性会更小,他们可以通过第三方支付以外的更多方式

寻求金融支持及获取信息。据此,提出假设4:

H4:电子支付度对受教育水平低的农村家庭创

业促进效果更显著。
(五)正规融资获得的中介效应

正规融资获得指的是是否能够获得正规金融机

构的融资。在农村地区,农村家庭的自有资产普遍

较低,创业资金的获得很大一部分来源于借贷。信

贷融资问题成为影响农村家庭创业的重要因素。正

规融资的获得不仅蕴含着农村创业家庭资金的获

得,同时意味着农村地区金融发展水平的提升。正

规融资的获得是农村家庭创业资金的重要来源,是
促进农村家庭创业的重要驱动因素。

由于信息的不对称性,农村家庭更容易受到金

融市场的信贷约束与排挤。相对于正规信贷,民间

借贷、网络借贷等非正规信贷方式借贷风险大、利率

高,还存在极大地不安全性,不利于促进农村家庭创

业选择。在国家政策引导下,普惠金融向农村地区

持续扩散,对缓解农村地区信息不对称性及农村家

庭的信贷约束具有重要作用。普惠金融供给下的农

村地区基础设施建设、金融机构发展等要素潜力进

一步激活,有助于农村地区创业家庭的正规融资的

获得。而农村地区正规融资的发展可以有效地解决

农村家庭创业的资金短缺问题,从而促进农村家庭

的创业决策。据此,提出假设5:

H5:普惠金融通过提升农村地区正规金融的获

得,进而促进农村家庭创业,即正规金融获得在普惠

金融发展影响农村家庭创业的过程中发挥中介作用。

  三、数据选择

(一)数据来源

本文使用的数据来自北京大学中国社会科学调

查中心(ISSS)于2018年在全国范围内开展的中国

家庭追踪调查(CFPS)。CFPS样本覆盖25个省/
市/自治区,目标样本规模为16000户,调查对象包

含样本家中的全部家庭成员,本文选取其中农村户

口样本8719户。CFPS是一项全国性、大规模、多
学科的社会跟踪调查项目,采用计算机辅助调查技

术开展访问,满足多样化设计需求,访问效率高,数
据质量得以保证。

(二)指标说明

1.被解释变量

农村家庭创业。本文被解释变量为农村家庭创
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业,定义为农村家庭是否创业。具体定义创业的内

涵是筛选农村户口样本询问“过去12个月,您家是

否有家庭成员从事个体经营或开办私营企业?”,若
回答是肯定的,则“农村家庭创业”变量赋值为1,否
则赋值为0。样本总量为8719个,其中有从事个体

私营或开办私营企业的有878户,占比约10.07%。

2.解释变量

普惠金融。普惠金融的衡量,首先需要确定普

惠金融指标体系。普惠金融概念的多维性和综合性

得到了政府和学术界的普遍认同,普惠金融是在经济

发展过程中,确保所有社会成员无障碍享受金融服

务,强调平等性及有效性[17],Sarma(2016)对普惠金

融的研究从地理渗透性、服务可得性及使用有效性等

三个角度来描述[18]。参考张楠等(2018)的研究方

法[19],我们将可得性、渗透性和使用性分别用家庭在

信贷可获得性、商业保险覆盖率、电子支付使用度三

个方面进行表现。参考张正平等(2019)的做法[7]将

三个变量均处理为二元虚拟变量,对三个变量进行加

总计算,以最终得分衡量家庭的普惠金融发展程度。
(1)家庭信贷可获得性。在本文中,信贷可得性

指农村家庭在正规金融机构获取信贷的情况。在询

问家庭的金融资产与债券债务时,提问该家庭借款

被拒经历,回答曾被银行拒绝视为受到信贷约束,家
庭信贷可获得性为0,其余样本家庭视为没有受到

信贷约束,家庭信贷可获得性为1。将各个家庭的

贷款可得性进行统计,得到家庭信贷可获得性水平。
(2)商业保险覆盖率。根据提问过去的12个

月,家庭用于购买商业性保险 (如商业医疗保险、汽
车险、房屋财产险、商业人寿保险等)的支出是多少

来判断商业保险的覆盖程度。过去12个月在商业

保险上有支出的样本则商业保险覆盖率赋值为1,
否则赋值为0。

(3)电子支付使用度。2018年CFPS涉及第三

方金融服务的问题是“一般情况下,您使用互联网进

行商业活动(如使用网银、网上购物)的频率有多高?

1.几乎每天;2.一周3~4次;3.一周1~2次;4.一月

2~3次;5.一月1次;6.几月1次;7.从不”,将使用

频率在一周1~2次及以上的样本电子支付三方面

金融服务使用度赋值为1,否则赋值为0。

3.控制变量

参考张勋等(2019)的做法[20],本文将选择以反

应样本个人特征、家庭特征及社区特征的变量作为

控制变量。其中个人特征变量包括:性别、年龄(年龄

的平方)、受教育水平(受教育水平的平方)、健康状

况、风险偏好;家庭特征变量包括:家庭规模、自有住

宅、其他房产、家庭总收入、农业总收入。由于家庭

创业决策不仅受自身禀赋的制约,还会受到社区内

部其他成员的影响,综合考虑农村情况,即将农村家

庭的人际交往年度支出、非正规信贷余额视为社区

特征变量。
(三)模型选择

为了检验普惠金融发展对农村家庭创业的影

响,本文选择Probit模型来进行实证分析:

Prob(Entrei)=α0+α1zi+αiXi+μi (1)
其中,Entrei 表示农村家庭是否从事自营工商业,
取值为1(创业)或0(未创业);zi 表示解释变量普

惠金融指数;Xi 为控制变量,包括个人特征、家庭特

征及社区特征等;随机扰动项μi 服从正态分布。

  四、实证结果分析

(一)基准性分析

1.描述性统计分析

对核心变量进行描述性统计分析,在8719个农

村户主样本中,家庭创业的均值为0.1007,表明创业

的农村家庭占比为10.07%;家庭普惠金融发展水平

的均值为1.3510,其中信贷可获得性的均值为0.9604,
商业保险覆盖率的均值为0.2770,电子支付使用度的

均值为0.1135,综合以上可以看出有45.03%的农村

家庭获得了信贷、商业保险以及电子支付的支持。其

中,获得正规金融信贷的农村家庭占比达到96.04%,
拥有商业保险服务的农村家庭占比27.70%,获得网

络支付服务的农村家庭占比11.35%。

2.普惠金融发展对农村家庭创业的影响

表3中模型1~4给出了普惠金融水平对农村

家庭创业影响的基准回归结果。其中,模型1中引

入被解释变量与核心解释变量,模型2~4中依次引

入了控制变量中的个人特征、家庭特征以及社区特

征,最后得出各变量对被解释变量的Probit回归

结果。
(1)核心变量的回归结果分析

由表3可知,在农村家庭的样本中,模型1~4
中家庭普惠金融的系数均为正值,可以验证假设一,
表明农村中普惠金融发展水平越高的家庭,创业的

几率越大,这也意味着信贷可获得性、商业保险覆盖

率以及电子支付使用度是农村家庭创业的重要影响

因素。
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表1 关键变量的说明及描述性统计

变量名称  变量符号 变量描述

被解释变量 家庭创业 Entre 农村家庭是否从事个体经营或开办私营企业:是=1;否=0
解释变量 家庭普惠金融 IFinance 有可得性、覆盖率及使用度三个指标合成计算􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

控

制

变

量

个

人

特

征

性别 Gender 男性=1;女性=0􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

年龄 Age 调查对象年龄,实际数值,单位:岁
年龄平方 Agê2 年龄的平方,考察其对创业影响的形状

受教育水平 Education 调查对象的受教育年限,实际数值,单位:年
受教育水平平方 Education̂2 受教育年限的平方,考察其对创业的形状

健康状况 Health 身体状况,健康=2;一般=1;不好=0
风险偏好 Risk 愿意承受高风险,风险偏好=1;否=0

􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

家

庭

特

征

家庭规模 Number 家庭成员数,实际数值,单位:人􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

自有住宅 House 自有住宅产权,有=1;否=0
其他房产 Property 除自有住宅外拥有其他房产,有=1;否=0

家庭总收入 Income 家庭年度总收入,实际数值,单位:元
农业性收入 AIncome 家庭年度农业总收入,实际数值,单位:元

􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

社
区
特
征

社会资本 Network 家庭年度人情礼金收支,实际数值,单位:元􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

非正规信贷 InformalF
通过亲友、民间金融组织等非银行融资渠道所筹集的资金。

实际数值,单位:元

􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

表2 普惠金融发展水平对中国农村家庭创业影响的描述性统计

变量    样本量 均值 标准差

家庭创业 8719 0.1007 0.3009
普惠金融指数 8719 1.3510 0.6109
信贷可得性 8719 0.9604 0.1949
商业保险覆盖率 8719 0.2770 0.4475
电子支付使用度 8719 0.1135 0.3173
年龄 8719 51.3531 14.9989
性别 8719 0.5987 0.4901
受教育水平 8719 3.0350 4.9032
健康 8719 1.4475 0.8070
风险态度 8719 0.2123 0.4089
家庭规模 8719 3.6721 1.9816
自有住宅 8719 0.7895 0.4076
其他房产 8719 0.1642 0.3705
家庭总收入 8719 50715.5255 65072.0447
农业性收入 8719 6787.5148 29881.0244
社会资本 8719 7891.1934 22085.9423
非正规借贷 8719 8054.9034 35596.4703

  (2)其他变量回归结果分析

由加入个人特征变量的模型2可知,农村家庭

户主的年龄平方为负,表明年龄对农村家庭创业的

影响呈“倒U型”,农村户主的创业意愿会随着年龄

的增加而下降;教育水平对农村家庭创业的影响与

年龄相似,农村户主的教育水平高并不意味着创业

意愿更高,这也与农村地区高学历人群更容易找到

合适的工作而不创业的现象相吻合;农村户主身体

健康程度越高,家庭选择创业的可能性越大;在农村

家庭的创业决策中,男性户主选择创业的可能性更

大,但是结果不够显著,性别所起到的作用并不占主

导优势;农村户主风险偏好在创业决策中作用不显

著。最后一点与张云亮等(2020)[12]的结论不一致,
可能是因为在农村家庭各种创业决策是家庭成员的
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共同商议结果,户主个人的风险偏好作用不显著。
模型3是在模型2基础上加入家庭特征变量,

由模型3可知。个人特征与模型2结论一致。农村

家庭规模与家庭创业显著正相关,农村家庭人口规

模越大,家庭拥有的劳动力资源也更多,能够参与创

业的资源也会增加;自有住宅对农村家庭创业的影

响不显著,但是拥有自有房产外的其他房产的农村

户主会有更强的创业意愿;家庭总收入对农村家庭

创业的作用在1%水平上显著,家庭自有财富水平

越高,其创业可能性越大,但是农业性收入的影响不

显著。
模型4是在模型3基础上加入社区特征变量,

由模型4可知。社区特征变量中的农村家庭社会资

本和代偿非正规信贷系数均为正,对农村家庭创业

起到促进作用,但促进的效果不明显,可能是由于两

个变量产生的影响都是间接的。农村家庭社交的拓

展有利于拓宽家庭融资渠道,同时通过民间借贷等

非正规信贷方式可以更直接快速的筹措资金,有利

缓解农村家庭创业资金短缺的情况,一定程度增加

创业可能性。

表3 普惠金融发展水平对中国农村家庭创业影响的基准回归结果

(1)Enter (2)Enter (3)Enter (4)Enter
Probit Probit Probit Probit

IFinance 0.0890***(0.0046) 0.08519***(0.0051) 0.0641***(0.0050) 0.0628***(0.0051)

Gender - -0.0051(0.0064) -0.0007(0.0063) 0.0004(0.0063)

Age - 0.0117***(0.0017) 0.0085***(0.0017) 0.0083***(0.0017)

Agê2 - -0.0001***(0.00002) -0.0001***(0.00002) -0.0001***(0.00001)

Education - 0.0114***(0.0023) 0.0100***(0.0023) 0.0101***(0.0022)

Education̂2 - -0.007***(0.0002) -0.007***(0.0002) -0.007***(0.0001)

Health - 0.0133***(0.0043) 0.0100**(0.0042) 0.0108**(0.0042)

Risk - -0.0074(0.0077) -0.0040(0.0075) -0.0046(0.0075)

Number - - 0.0102***(0.0016) 0.0099***(0.0016)

House - - -0.0069(0.0084) -0.0066(0.0083)

Property - - 0.0356***(0.0074) 0.0352***(0.0074)

Income - - 0.0000004***(0.00000004) 0.0000003***(0.00000004)

AIncome - - 0.0000001(0.00000008) 0.00000007(0.00000008)

Network - - - 0.0000002*(0.0000001)

InformalF - - - 0.0000004***(0.00000007)
观测值 8719 8719 8719 8719􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.0649 0.0822 0.118 0.1251

 注:(1)系数是估计的边际效应;(2)括号内是系数的标准误;(3)***、**、*分别表示在1%、5%、10%的水平上显著。下同。

  (二)异质性分析

1.普惠金融发展、信贷约束与农村家庭创业

在信贷约束不同的农村家庭,普惠金融发展对

于其进行创业的影响程度也不同。在本文中将受到

正规银行机构借贷拒绝的家庭视为受到信贷约束的

家庭,通过此将样本分类,没有受到信贷约束的农村

家庭为信贷可得组,赋值为1,受到信贷约束的家庭

视为信贷不可得组,赋值为0。然后进行分组回归,
回归结果如表4所示。

由表4可知,两个回归模型系数均显著为正,均
在1%的条件下显著。有信贷约束的农村家庭组系

数为0.1915,没有信贷约束的农村家庭组的系数为

0.0927。由以上数据可知,普惠金融发展对所有的

农村家庭的创业选择都有显著的促进作用,尤其是

对存在信贷约束的家庭创业选择的促进作用更明

显,假设二得到验证。

表4 普惠金融发展、信贷约束与农村家庭创业

的异质性分析

有信贷约束 无信贷约束

IFinance 0.1915***(0.0241) 0.0927***(0.0047)
控制变量 控制 控制

观测值 345 8374􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.1633 0.0719

2.保险覆盖率、家庭风险偏好与农村家庭创业

对于风险偏好不同的农村家庭,商业保险的覆

盖对于其选择创业的影响也存在差异。在CFPS调

查问卷中,对受访户主进行风险测试,提问“1.直接
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获得100元;2.扔硬币,如果结果是正面数字得200
元,结果是反面花则什么都得不到”,将选择第一个

回答的户主赋值为0,认为其是风险厌恶型家庭,选
择第二个回答的户主赋值为1,认为其是风险偏好

型家庭。根据农村家庭的风险厌恶程度得分将样本

分为全样本、风险厌恶型和风险偏好型三组,然后进

行分组回归,回归结果如表5所示。
由表5可知,三个回归模型系数均显著为正,全

样本及风险厌恶型家庭系数在1%的条件下显著。
结合回归结果来看,风险厌恶型农村家庭的系数最

大,这类家庭的保险覆盖面的变化对选择创业的影

响也更显著,假设三得以支持。原因可能是,相对于

风险偏好型农村家庭,风险厌恶型农村家庭对于风

险变化的感知更加敏感,一旦获得商业保险的保障,
家庭抵御风险的能力变强,选择创业的可能性也会

增加。

表5 保险覆盖率、家庭风险偏好与农村家庭创业

的异质性分析

全样本 风险厌恶 风险偏好

保险覆盖率
0.12359***

(0.0064)
0.12364***

(0.0064)
0.1145*

(0.0626)

控制变量 控制 控制 控制

观测值 8719 8614 105􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.0673 0.0676 0.0426

3.电子支付使用度、受教育水平与农村家庭创业

由于受教育水平的不同,第三方支付的普及和

发展对于农村家庭选择创业的影响也存在差异。

CFPS问卷中对农村户主提问“您已完成(毕业)的
最高学历是?”将受教育年限进行赋值并分类,将样

本分组为初中及以下、高中至大专、本科及以上三

组。然后进行分组回归,回归结果如表6所示。
由表6可知,三个回归模型系数均为正值,初中

及以下、高中至大专两组数据系数均在5%的条件

下显著,本科及以上系数不显著。原因可能是受教

育程度高的农户见识较广,能够较快地熟悉金融机

构的信贷产品,同时更重视自身的信用状况,降低违

约倾向,更易获得金融机构支持。所以第三方支付

对农村地区金融服务的增进等影响对本科及以上的

高教育水平人群的创业意愿促进效果不够明显。在

三组数据中第一组系数为0.1272明显大于其他两

组,并且第三组系数明显最小,说明低学历农村家庭

更能够通过第三方支付而提高创业意愿。第三方支

付的普及提高农村地区的金融服务水平,缓解农村

创业家庭的信息不对称的问题,使低学历的农村创

业家庭能够接触到更多的金融产品及服务,假设四

得以验证。
(三)中介效应机制分析

李成友等(2018)通过研究两省份农户家庭发现

正规信贷的约束比非正规金融机构的约束更具有严

重的负面影响,因此正规融资的扩大对农民创业的

促进效果更明显[21]。秦润秋(2021)研究发现正规

融资获得在数字普惠金融发展促进农民创业的过程

中起到部分中介作用,认为正规金融获得的提升可

以有效增加农民的创业决策[22]。因此,本文将“是
否获得正规融资”设定为中介变量(记为 Formal
Finance),深入分析普惠金融发展水平是如何影响

农村家庭创业行为。在问卷中提取问题“除房贷外,
您家是否有其他没有还清的银行贷款”,回答“是”则
赋值为1,否则赋值为0。

表6 电子支付使用度、受教育水平与农村家庭创业的异质性分析

初中及以下学历 高中至大专学历 本科及以上学历

电子支付使用度 0.1272***(0.0104) 0.0609***(0.0267) 0.0077(0.0209)
控制变量 控制 控制 控制

观测值 7801 745 173􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.0284 0.0079 0.0047

  进行正规金融融资的中介效应机制分析,结果

如表7所示。结果显示,步骤一证明普惠金融发展

对农村家庭创业影响显著,与前文结论一致;步骤二

的结果在1%的水平下显著,说明普惠金融发展会

显著影响农村家庭的正规融资获得;步骤三中,普惠

金融发展与正规融资获得系数均在1%水平下显

著,并且步骤三中普惠金融指数的系数相较步骤一

显著下降,符合中介效应的条件。由此可见,正规融

资获得在普惠金融发展促进农村家庭创业的过程中

起到中介作用,即我国普惠金融发展水平的上升会

促进农村家庭的正规融资获得,正规金融机构的融

资可以促进农村家庭创业。
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表7 关于正规融资获得的中介机制分析

步骤一

因变量:Enter

步骤二

因变量:FormalFinance

步骤三

因变量:Enter

IFinance 0.5393***(0.0281) 0.2044***(0.0280) 0.5259***(0.0282)

FormalFinance - - 0.2819***(0.0561)
观测值 8719 8719 8719􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.0649 0.0093 0.0692

  (四)稳健性检验

本文采用以下几种方式进行稳健性检验。检验

一通过替换模型为“Logit模型”的方式,观察得到农

村家庭普惠金融发展水平与是否创业影响系数为

0.0617,系数显著为正,与前文基本结论保持不变。
检验二,将核心解释变量普惠金融发展水平替换为

除房贷外未偿银行贷款,运行以上Probit模型,结果

显示系数为正,在1%水平上显著,与前文基本结论

保持不变。
除了以上两种检验方式,为了缓解研究中可能

存在的双向因果关系、遗漏变量偏差等问题,引入工

具变量“是否移动上网”进行内生性检验。“是否移

动上网”是指样本农户是否使用移动设备,比如手

机、平板上网,该变量与普惠金融发展水平相关,与
农村家庭创业无明显关系。检验结果系数在1%的

水平上显著为正,Wald检验结果大于误差10%临

界值,说明工具变量不存在识别不足和弱工具变量

问题。结果与前文一致,故本文基本结论保持不变。

表8 普惠金融发展水平对中国农村家庭创业影响

的稳健性检验

检验一 检验二 检验三

IFinance
0.0617***

(0.0050)
0.0254***

(0.0093)
1.0278***

(0.1548)

控制变量 控制 控制 控制

观测值 8719 8719 8719􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋􀪋

R2 0.1230 0.0991 0.2654

  五、结论

本文在普惠金融视角下,采用2018年CFPS数

据,进一步从微观层面上分析普惠金融对农村家庭

创业的影响,从而更深入地研究现阶段普惠金融对

农村家庭创业影响的微观基础,并从信贷约束、商业

保险覆盖率、电子支付使用度三个方面研究了对农

村家庭创业的异质性。
具体而言,本文的结论有以下几点:
第一,普惠金融发展促进了农村家庭的创业,两

者关系具有一定稳健性。个人特征、家庭特征与社

区特征对于家庭创业影响具有差异化。个人特征中

年龄对农村家庭创业的影响呈“倒 U型”,农村户主

的创业意愿会随着年龄的增加而下降;家庭特征中

拥有自有房产外的其他房产的农村家庭会有更强的

创业意愿、家庭自有财富水平越高创业可能性越大;
社区特征中农村家庭社交及民间借贷等非正规信贷

方式可以一定程度增加创业可能性。
第二,普惠金融发展对农村家庭创业的影响具

有异质性。区分有信贷约束和没有信贷约束的两组

农村家庭,研究发现普惠金融的发展对存在信贷约

束的农村家庭促进效果更显著;将样本根据农村家

庭风险态度分类进行回归后发现,保险覆盖率的提

高对风险厌恶型农村家庭选择创业的促进作用更明

显;将样本按照学历水平进行分组,回归结果显示电

子支付三方面金融服务使用度的提高对低学历农村

家庭创业行为的促进效果更明显。
第三,普惠金融发展对农村家庭创业的影响具

有中介机制效应。其中正规融资获得具有中介效

应,即我国普惠金融发展促进农村家庭的正规融资

获得,正规金融机构的融资可以促进农村家庭创业。
基于以上实证结果,本文针对提高我国农村家

庭创业水平提出以下建议。
第一,提升普惠金融发展水平,增强农村家庭创

业意愿。进一步完善农村地区普惠金融发展的基础

设施建设,推广第三方支付,健全农村地区多元化、
广覆盖的金融服务体系,降低农村地区金融服务的

风险和成本;鼓励农村地区的金融市场竞争,提高金

融服务机构质量,同时将农村居民的相关信息与需

求和相关金融机构进行对接,促成金融机构开发出

适应农村创业家庭的产品,促进借贷公平,创新信贷

制度。
第二,完善农村保险保障体系,提高农村家庭抗

风险能力。进一步完善农村家庭医疗保障等惠农体

系,一定程度上提高失业保险、农村家庭养老金等的

数量和金额,全面提升对农村家庭的整体保障力度,
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解决农村家庭创业的“后顾之忧”。
第三,提高农村家庭成员综合素质,优化农村创

业环境。积极组织创新创业宣传活动和技能课程,
提高农村家庭成员的文化水平和素养;鼓励农村家

庭把握政策红利与投资机遇,对农村家庭的创业行

为进行鼓励引导和激励政策,如降低税收、减免费用

等;促进农村地区产业融合,为农村家庭营造良好的

创业环境,以更好地推动农业农村高质量发展。
第四,完善农村征信体系建设,提高农村正规金

融质量。加快农村信用体系建设,建立农户信用档

案,促进政银企户之间信息的有序交换,拓宽农户获

得正规融资的渠道。农村正规金融机构应积极引进

专业人才,将从业人员定期培训及考察,增强农村地

区正规金融机构工作人员的服务意识和专业素质,
提高农村家庭获得正规金融支持的质量。
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